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Ïðàêòèêà àëüòåðíàòèâíîé ñèñòåìû ôèíàíñîâ íà ðîññèéñêîì ðûíêå íàñ÷èòûâàåò íå
áîëåå 10 ëåò. Çà ýòîò íåáîëüøîé ïðîìåæóòîê âðåìåíè ïåðâûå ðîññèéñêèå ôèíàíñîâûå
îðãàíèçàöèè ïîëó÷èëè íåîöåíèìûé îïûò ðåàëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ïðîåêòîâ íà òåððè-
òîðèè Ðîññèè, ó÷èòûâàÿ êàê óñëîâèÿ êîíêóðåíöèè ñ òðàäèöèîííûìè ôèíàíñîâûìè èí-
ñòèòóòàìè, òàê è ðîññèéñêîå ïðàâîâîå ïîëå, íåïîäãîòîâëåííîå äëÿ ñïåöèôèêè àðàáñêèõ
ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ, ñóùåñòâóþùèõ â ìèðîâîé ïðàêòèêå.

Â äàííîì äîêëàäå êðàòêî ðàññìîòðåíû ðîññèéñêèå îðãàíèçàöèè, ïðåäîñòàâëÿþùèå
àðàáñêèå ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû, è òðàäèöèîííûå ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû è óñëóãè ñî-
îòâåòñòâóþùèå íîðìàì àðàáñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû íà òåððèòîðèè Ðîññèè, à òàê æå
î÷åð÷åí êðóã ïðîáëåì è íåêîòîðûå ïîäõîäû ïî èõ ðåøåíèþ.

Îñíîâíîå îòëè÷èå àðàáñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû îò òðàäèöèîííîé â òîì, ÷òî èíâå-
ñòîð â ïåðâîì ñëó÷àå ïîëíîñòüþ ðàçäåëàåò óáûòêè êëèåíòà. Â ñëó÷àå ïîëó÷åíèÿ ïðè-
áûëè êëèåíòîì èíâåñòîð ïîëó÷àåò ÷àñòü ïðèáûëè, çàðàíåå îãîâîðåííóþ â êîíòðàêòå. Â
îáùåì ñäåëêè â àëüòåðíàòèâíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äîãîâîð äîëå-
âîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â ðàçëè÷íûõ âàðèàöèÿõ (ñîâìåñòíîå ôèíàíñèðîâàíèå, åäèíè÷íîå
ôèíàíñèðîâàíèå, ôèíàíñèðîâàíèå ñ ïðàâîì âûêóïà îáúåêòà âëîæåíèÿ â ñîáñòâåííîñòü
è òàê äàëåå).

Ñåãîäíÿ íà ðîññèéñêîì ðûíêå ïðåäñòàâëåíû ñëåäóþùèå âèäû ôèíàíñîâûõ ïðîäóê-
òîâ è óñëóã êàê äëÿ þðèäè÷åñêèõ òàê è ôèçè÷åñêèõ ëèö, ñîîòâåòñòâóþùèõ íîðìàì
àðàáñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû îñíîâàííûõ íà ïðèíöèïàõ äîëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ:

1) ïîêóïêà îáîðóäîâàíèÿ;
2) ôèíàíñèðîâàíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà;
3) ïîêóïêà íåäâèæèìîñòè;
5) ïîêóïêà ëåãêîâûõ òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ;
6) èíâåñòèöèîííûå ïðîäóêòû.
À òàê æå òðàäèöèîííûå ôèíàíñîâûå óñëóãè è ïðîäóêòû, àäàïòèðîâàííûå â ñîîòâåò-

ñòâèè ñ àëüòåðíàòèâíîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé:
1) ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå;
2) ìåæäóíàðîäíûå ïëàòåæíûå äåáåòîâûå êàðòû;
3) âàëþòíûå îïåðàöèè;
4) îïåðàöèè ñ äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè;
5) èíäèâèäóàëüíîå äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå.
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Áåçóñëîâíî, ïåðâûå ôèíàíñîâûå ïðîäóêòû ïîÿâèëèñü â Ðîññèè â ðåãèîíàõ, ãäå íàè-
áîëåå âûñîêàÿ ÷èñëåííîñòü ãðàæäàí, îçíàêîìëåííûõ ñî ñïåöèôèêîé äàííûõ ïðîäóêòîâ.
Ýòî ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí, Áàøêîðòîñòàí, Äàãåñòàí. Íî ñòîèò åùå ðàç îòìåòèòü, ÷òî
äàííûå ïðîäóêòû äîñòóïíû äëÿ íàñåëåíèÿ íåçàâèñèìî î óáåæäåíèé.

Íà òåððèòîðèè Òàòàðñòàíà ñåãîäíÿ óñïåøíî ôóíêöèîíèðóåò ôèíàíñîâûé äîì ¾Àìàëü¿,
ïðåäîñòàâëÿþùèé ñâîèì êëèåíòàì ñëåäóþùèå âèäû ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ è óñëóã, îñ-
íîâàííûõ íà äîëåâîì ôèíàíñèðîâàíèè:

1) ïîêóïêà îáîðóäîâàíèÿ;
2) ôèíàíñèðîâàíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà;
3) ïîêóïêà íåäâèæèìîñòè;
5) ïîêóïêà ëåãêîâûõ òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ;
6) èíâåñòèöèîííûå ïðîäóêòû.
Ñåãîäíÿ îñíîâíûìè äîñòèæåíèÿìè ôèíàíñîâîãî äîìà ¾Àìàëü¿ ÿâëÿåòñÿ øèðîêèé

êðóã êëèåíòîâ, ðàñòóùèé èíâåñòèöèîííûé ïîðòôåëü è óçíàâàåìîñòü ñðåäè íàñåëåíèÿ.
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà òîâàðû è óñëóãè ïî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè çà 2012

ãîä ñîñòàâèë 106,6%[1] ïî îòíîøåíèþ ê äåêàáðþ 2011 ãîäà. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî äåëà-
åò èíâåñòèöèîííûå ïðîäóêòû ôèíàíñîâîãî äîìà ¾Àìàëü¿ ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ êëè-
åíòîâ. Áåçóñëîâíî, ñëåäóåò íàïîìíèòü, ÷òî êîìïàíèÿ îñóùåñòâëÿåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü,
â òîì ÷èñëå èíâåñòèöèîííóþ â ñîîòâåòñòâèè ñ ìîðàëüíî-ýòè÷åñêèìè ïðèíöèïàìè, êî-
òîðûå ÿâëÿþòñÿ íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ àðàáñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, ÷òî ïîçâîëÿåò
êëèåíòàì íå áåñïîêîèòüñÿ çà ýòèêó èñïîëüçîâàíèÿ äîâåðåííûõ ñðåäñòâ.

2011 ãîäó â Äàãåñòàíå íà÷àëà ðàáîòó îðãàíèçàöèÿ ÒíÂ ¾Ëÿðèáà-Ôèíàíñ¿, äåÿòåëü-
íîñòü êîòîðîé ñîîòâåòñòâóåò ïðèíöèïàì àðàáñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Âèäû äåÿòåëü-
íîñòè êîìïàíèè:

1) âêëàäû ñ âûñîêîé äîõîäíîñòüþ;
2) äîëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå (îáîðóäîâàíèå, òðàíñîðòíûå ñðåäñòâà, íåäâèæèìîñòü);
3) áóõãàëòåðñêîå è þðèäè÷åñêîå ñîïðîâîæäåíèå áèçíåñà (Êîíñàëòèíãîâûå óñëóãè);
4) îöåíî÷íûå óñëóãè;
5) þðèäè÷åñêèå óñëóãè íàñåëåíèþ;
6) ìãíîâåííûå äåíåæíûå ïåðåâîäû.
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî êîìïàíèÿ çàðåãèñòðèðîâàíà â î÷åíü ðåäêîé äëÿ Ðîññèè îðãàíèçàöèîííî-

ïðàâîâîé ôîðìå ¾òîâàðèùåñòâî íà âåðå¿. Îñíîâíûå ó÷ðåäèòåëè òîâàðèùåñòâà îòâå÷àþò
ïî îáÿçàòåëüñòâàì òîâàðèùåñòâà ñâîèì èìóùåñòâîì. Äàííàÿ îñîáåííîñòü ïîâûøàåò äî-
âåðèå êëèåíòîâ ê ïðåäïðèÿòèþ.

Âñåãî çà ãîä òîâàðèùåñòâîì áûëî ïðîôèíàíñèðîâàíî îêîëî 200 êëèåíòîâ, ïðè òîì,
÷òî êîëè÷åñòâî âêëàä÷èêîâ íå ïðåâûøàåò òðåõ äåñÿòêîâ ÷åëîâåê. ÒÍÂ ¾ËÿÐèáà-Ôèíàíñ¿
ðàáîòàåò áåç ïîìîùè è ïîääåðæêè êàêîãî-ëèáî áàíêà, ýòèì ôàêòîì, ïî ìíåíèþ îðãàíè-
çàöèè, â ïîëíîì ñìûñëå ñëîâà ìîæíî ãîðäèòüñÿ, òàê êàê ìíîãèå ñ÷èòàþò íåâîçìîæíûì
ðàçâèâàòüñÿ áåç ïîääåðæêè êëàññè÷åñêèõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ ñî ñòîðîíû òðàäèöèîí-
íûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ.

Â äåêàáðå 2012 ãîäà êðóïíûå âêëàä÷èêè òîâàðèùåñòâà ïîëó÷èëè äîõîäíîñòü ïî âêëà-
äàì äî 1.5% â ìåñÿö[2], ÷òî ýêâèâàëåíòíî 18% ãîäîâûõ. Íè îäèí áàíê â Ðîññèè íå ìî-
æåò ïîõâàñòàòüñÿ ïîäîáíûì ïîêàçàòåëåì. Äàííûé óðîâåíü ïðèáûëüíîñòè îáóñëîâëåí
òùàòåëüíûì ïîäáîðîì âûñîêîäîõîäíûõ ïðîåêòîâ è ïðàêòè÷åñêè íóëåâîé ïðîñðî÷åííîé
çàäîëæåííîñòüþ.
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Â 2008 ãîäó ðîññèéñêàÿ ¾Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ ¾Áðîêåðêðåäèò ñåðâèñ¿¿ ïðåäî-
ñòàâèëà ñâîèì êëèåíòàì âîçìîæíîñòü ïðèîáðåñòè ïàè â îòêðûòîì êîìïàíèåé ôîíäå
¾Õàëÿëü¿.

Â ñîñòàâ ïîðòôåëÿ ìîãóò âõîäèòü êàê ¾ãîëóáûå ôèøêè¿, òàê è àêöèè âòîðîãî ýøå-
ëîíà (ñðåäíå- è ìàëîêàïèòàëèçèðîâàííûå êîìïàíèè), âêëþ÷åííûå â ïåðå÷åíü öåííûõ
áóìàã, ñîãëàñîâàííûõ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöèïàìè àðàáñêîé ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû. Ïåðå÷åíü ðåãóëÿðíî ïåðåñìàòðèâàåòñÿ è óòâåðæäàåòñÿ îðãàíèçàöèåé
¾Çàì-Çàì+¿.

Íåñìîòðÿ íà óñïåõè, êîòîðûå äåìîíñòðèðóþò ïåðâûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû íà ðîñ-
ñèéñêîì ðûíêå, ñóùåñòâóåò ðÿä ïðîáëåì, êîòîðûå åùå ïðåäñòîèò ðåøèòü:

1) íåîáõîäèìîñòü àäàïòàöèè ðîññèéñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà äëÿ ñîçäàíèÿ âñåõ íåîá-
õîäèìûõ ôîðì ôèíàíñîâûõ èñëàìñêèõ èíñòèòóòîâ, à òàê æå çàêëþ÷åíèÿ âñåõ âèäîâ
êîíòðàêòîâ, ñîîòâåòñòâóþùèõ íîðìàì àðàáñêîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû;

2) íèçêèé óðîâåíü ãðàìîòíîñòè îùóòèìîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêèõ âîïðî-
ñàõ;

Ðîññèéñêîå ïðàâîâîå ïîëå íå ïîçâîëÿåò ñîçäàòü àðàáñêèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû â
÷èñòîì âèäå è èñïîëüçîâàòü âñå âèäû ôèíàíñîâûõ êîíòðàêòîâ ñóùåñòâóþùèõ â äàííîé
ñôåðå. Ïðîáëåìà àäàïòàöèè ðîññèéñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ÷àñòè÷íî ðåøàåòñÿ èñïîëü-
çîâàíèåì íåñòàíäàðòíûõ ïðèíöèïîâ â îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâîãî èíñòèòóòà. Íàïðèìåð,
ôèíàíñîâûé äîì ¾Àìàëü¿ ôóíêöèîíèðóåò â âèäå îáúåäèíåíèÿ íåñêîëüêèõ þðèäè÷å-
ñêèõ ëèö, îáúåäèíåííûõ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïîëíîòû ïðåäîñòàâëÿåìûõ óñëóã, à òàê æå
óäîáñòâà óïðàâëåíèÿ è ó÷åòà.

Ðåøåíèå ïðîáëåìû àäàïòàöèè çàêîíîäàòåëüñòâà ìîæíî ðåøàòü äâóìÿ ñïîñîáàìè:
1) äàëüíåéøàÿ ðàçðàáîòêà è âíåäðåíèå íîâûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ â ñîîòâåòñòâèè

ñ ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì;
2) ïîäãîòîâêà íîâûõ çàêîíîâ è íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ïðèíÿòèå êîòîðûõ ïîçâîëèëî

â ïîëíîé ìåðå ôóíêöèîíèðîâàòü àëüòåðíàòèâíûì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì è ñïîñîá-
ñòâîâàëî çàêëþ÷åíèþ âñåõ âèäîâ ôèíàíñîâûõ êîíòðàêòîâ ïðèíÿòûõ â ìåæäóíàðîäíîé
ïðàêòèêå.

Áåçóñëîâíî, äëÿ ðåàëèçàöèè âòîðîãî ñïîñîáà íåîáõîäèìà òåñíàÿ ñâÿçü ñ çàêîíîäà-
òåëüíûìè îðãàíàìè ÐÔ. Ñåãîäíÿ ìîòèâîì ê ïðèíÿòèþ çàêîíîäàòåëåì äàííûõ íîðìà-
òèâíûõ àêòîâ ìîæåò ïîñëóæèòü ñïåöèôèêà àðàáñêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ êàê èí-
âåñòîðîâ â ðåàëüíûé ñåêòîð, ýòè÷íîå âëîæåíèå ñðåäñòâ â ñôåðû, è ðîäû äåÿòåëüíîñòè,
ïîìîãàþùèå â ïîëîæèòåëüíîì ðàçâèòèè îáùåñòâà.

Çäåñü è âîçíèêàåò ïðîáëåìà ìàëîé îñâåäîìëåííîñòè î äàííûõ âèäàõ ôèíàíñîâ, îá
î÷åâèäíûõ ïëþñàõ, î òîé ïîëüçå, êîòîðóþ ìîæåò ïðèíåñòè ãîñóäàðñòâó ðàçâèòèå ôèíàí-
ñîâûõ èíñòèòóòîâ. Â ðåøåíèè äàííîé ïðîáëåìû íåîáõîäèìà ïðîñâåùåíèå è ðåêëàìà. Â
èçâåñòíûõ â Ðîññèè èñëàìñêèõ ïå÷àòíûõ èçäàíèÿõ è ðàñêðó÷åííûõ èíòåðíåò ïðîåêòàõ.
Íåîáõîäèìî ðàññìîòðåòü âîïðîñ î âêëþ÷åíèÿ îáùåãî êóðñà àëüòåðíàòèâíîé ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû â ïðîãðàììó îáðàçîâàòåëüíûõ ó÷ðåæäåíèé. Äàííûå ìåðîïðèÿòèÿ çíà÷èòåëüíî
ïîâûñÿò ôèíàíñîâóþ ãðàìîòíîñòü íàñåëåíèÿ. Òàê æå íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü äðóãèå
ÑÌÈ. Ðàçâèòèå èíòåðíåò òåõíîëîãèé, âûñîêàÿ ïîïóëÿðíîñòü ñîöèàëüíûõ ñåòåé ìîæåò
ïîçâîëèòü îáåñïå÷èòü õîðîøóþ ðåêëàìó çà íåáîëüøèå ñðåäñòâà.

Äëÿ çàêîíîäàòåëÿ íåîáõîäèìî ýêîíîìè÷åñêîå îáîñíîâàíèå íåîáõîäèìîñòè ñóùåñòâî-
âàíèÿ â Ðîññèè àëüòåðíàòèâíîé ôèíàíñîâîé ìîäåëè. Ïðèâëå÷åíèå êîìïåòåíòíûõ ñïå-
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öèàëèñòîâ, êàê ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, òàê è èíîñòðàííûõ ñ öåëüþ ðàç-
ðàáîòêè ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâ â Ðîññèè áóäåò ýôôåêòèâíîå ìåðîé, êîòîðàÿ
ìîæåò ïîìî÷ü â îðãàíèçàöèè äàííîãî âîïðîñà.

Óæå ñåãîäíÿ äåïàðòàìåíò ýêîíîìèêè Ñîâåòà ìóôòèåâ Ðîññèè îñóùåñòâëÿåò ðÿä ïðî-
åêòîâ äëÿ ðàçâèòèÿ àëüòåðíàòèâíûõ ôèíàíñîâ â ÐÔ ïî ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèÿì:

1)ñîçäàíèå ïðàâîâîãî êîìèòåòà (îòáîð êàäðîâ, îáó÷åíèå, ïðàâîâûå ñòàíäàðòû);
2)çíàíèå è ïðîñâåùåíèå (ñàéòû muslimeco.ru, ifexpert.ru; òðåíèíãè, îáðàçîâàòåëüíûå

ïðîãðàììû);
3)ýêñïåðòèçà (ÐÀÈÝÔ, êîíôåðåíöèè, ýêñïåðòíûå îáñóæäåíèÿ);
4)ôîðìèðîâàíèå áèçíåñ ñîîáùåñòâà (Moscow Halal Expo, êàäðîâûé öåíòð ¾Àìàëü¿,

äåëîâûå êëóáû);
5)ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ (äîãîâîðà, âçàèìîäåéñòâèå ñ ÈÔÏ, ïðàêòèêà â íåòðàäè-

öèîííûõ áàíêàõ çà ðóáåæîì).
[1] http://www.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_main/rosstat/ru/statistics/tari�s/# -

Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè ÐÔ
[2] http://www.muslimeco.ru/onews/1117/ - íîâîñòíàÿ ëåíòà ïðîåêòà ¾Èñëàìñêàÿ ýêî-

íîìèêà, áèçíåñ, ôèíàíñû¿
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