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Ñîâðåìåííàÿ ñèñòåìà ñòðàõîâàíèÿ àêòèâíî ðàçâèâàåòñÿ. Èçìåíèëîñü ðåãóëèðîâàíèå
ñòðàõîâîãî ðûíêà. Ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà ôóíêöèè íàäçîðà â ñòðàõîâàíèè îñóùåñòâ-
ëÿåò Áàíê Ðîññèè. Ìîíèòîðèíã ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëåííûé ðåãóëÿòîðîì
ïîêàçàë, ÷òî ÷àñòü ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé íàõîäèòñÿ íà ãðàíè áàíêðîòñòâà. Îòçûâ ëè-
öåíçèè ó ñòðàõîâîé êîìïàíèè ÎÑÀÎ "Ðîññèÿ òàêæå èñê â ñóä ñòðàõîâùèêà ÎÑÀÃÎ
"Ìåòðîòîí"î ñîáñòâåííîì áàíêðîòñòâå îáîñòðèë âíåñåíèå èçìåíåíèé â ñòðàõîâîå çà-
êîíîäàòåëüñòâî, ñâÿçàííîå ñ áàíêðîòñòâîì è ïîääåðæàíèåì êàïèòàëèçàöèè ñòðàõîâûõ
îðãàíèçàöèé. Äàííûìè ìåðàìè ïëàíèðóåòñÿ î÷èñòèòü ðûíîê ñòðàõîâàíèÿ, óâåëè÷èòü
êîíêóðåíöèþ è ïîâûñèòü äîâåðèå ê ñòðàõîâûì îðãàíèçàöèÿì.

Âî âðåìÿ ïîñëåäíåãî ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà , êîãäà ðàçîðÿëèñü ñòðàõîâûå
îðãàíèçàöèè, àêòèâíî îáñóæäàëàñü èäåÿ î òîì, ÷òîáû ñîçäàòü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðå-
äèò â îòðàñëè ñòðàõîâàíèÿ. Îïûò ââåäåíèÿ ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â áàíêîâñêîé
ñôåðå îêàçàëñÿ óäà÷íûì. Íà îñíîâå áàíêîâñêîé ïðàêòèêè ïëàíèðîâàëîñü ââåñòè ñóáîð-
äèíèðîâàííûé êðåäèò è íà ðûíêå ñòðàõîâûõ óñëóã. Ýòà èäåÿ òàêæå áûëà ïîääåðæàíà
â îðãàíàõ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè. Ìèíôèí ÐÔ òîãäà âíåñ íà îáñóæäåíèå ïîïðàâêè â
çàêîí îá îðãàíèçàöèè ñòðàõîâîãî äåëà â ÐÔ. Îäíàêî äàííàÿ èíèöèàòèâà íå ïîëó÷èëà
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ.

Ïåðâûì ðîññèéñêèì äîêóìåíòîì, òðàêòóþùèì ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò, áûëî
Ïîëîæåíèå Áàíêà Ðîññèè îò 01.06.1998ã. �31-Ï"Î ìåòîäèêå îïðåäåëåíèÿ ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ (êàïèòàëà) êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé". Ïî Ïîëîæåíèþ Öåíòðàëüíîãî Áàíêà Ðîñ-
ñèè îò 10.02.2003ã. (ñ èçì. è äîï. îò 4 ìàðòà 2013ã.) �215-Ï "Î ìåòîäèêå îïðåäåëåíèÿ
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (êàïèòàëà) êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé"ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò
(çàéì) îïðåäåëÿåòñÿ êàê êðåäèò, ñîîòâåòñòâóþùèé ñëåäóþùèì óñëîâèÿì:

1. ñðîê ïðåäîñòàâëåíèÿ óêàçàííîãî êðåäèòà (äåïîçèòà, çàéìà), ñðîê ïîãàøåíèÿ îá-
ëèãàöèé ñîñòàâëÿåò íå ìåíåå 5 ëåò;

2. äîãîâîð êðåäèòà (äåïîçèòà, çàéìà) èëè çàðåãèñòðèðîâàííîå ðåøåíèå î âûïóñêå
îáëèãàöèé ñîäåðæèò ïîëîæåíèÿ î íåâîçìîæíîñòè áåç ñîãëàñîâàíèÿ ñ Áàíêîì Ðîññèè:

· äîñðî÷íîãî âîçâðàòà êðåäèòà (äåïîçèòà, çàéìà) èëè åãî ÷àñòè, à òàêæå äîñðî÷-
íîé óïëàòû ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì (äåïîçèòîì, çàéìîì) èëè äîñðî÷íîãî
ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé;

· äîñðî÷íîãî ðàñòîðæåíèÿ äîãîâîðà êðåäèòà (äåïîçèòà, çàéìà) è (èëè) âíåñåíèÿ èç-
ìåíåíèé â óêàçàííûé äîãîâîð;
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3. óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ óêàçàííîãî êðåäèòà (äåïîçèòà, çàéìà), âêëþ÷àÿ óñëîâèÿ
î ðàçìåðå ïðîöåíòíîé ñòàâêè è åå ïåðåñìîòðå, â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà (âíåñåíèÿ
èçìåíåíèé â äîãîâîð) ñóùåñòâåííî íå îòëè÷àþòñÿ îò ðûíî÷íûõ óñëîâèé ïðåäîñòàâëå-
íèÿ àíàëîãè÷íûõ êðåäèòîâ (äåïîçèòîâ, çàéìîâ), à óñòàíàâëèâàåìûå (óñòàíîâëåííûå) ïî
îáëèãàöèÿì ïðîöåíòû â äàòó íà÷àëà èõ ðàçìåùåíèÿ (äî äàòû íà÷àëà èõ ðàçìåùåíèÿ)
ñóùåñòâåííî íå îòëè÷àþòñÿ îò ñðåäíåãî óðîâíÿ ïðîöåíòîâ ïî àíàëîãè÷íûì îáëèãàöèÿì
â äàòó íà÷àëà èõ ðàçìåùåíèÿ. Ïîä ñóùåñòâåííûì îòëè÷èåì îò ðûíî÷íûõ óñëîâèé ïîíè-
ìàåòñÿ ñóùåñòâåííîå ïðåâûøåíèå ñðåäíåãî óðîâíÿ ïðîöåíòîâ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé
269 Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ (Ñîáðàíèå çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, 2000,
N 32, ñò. 3340) (áåç ó÷åòà ïîëîæåíèé, ïðåäóñìîòðåííûõ ïóíêòîì 1.1 óêàçàííîé ñòàòüè);

4. äîãîâîð êðåäèòà (äåïîçèòà, çàéìà) èëè çàðåãèñòðèðîâàííîå ðåøåíèå î âûïóñêå
îáëèãàöèé ñîäåðæèò ïîëîæåíèå î òîì, ÷òî â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà êðåäèòíîé îðãàíèçà-
öèè òðåáîâàíèÿ ïî ýòîìó êðåäèòó (äåïîçèòó, çàéìó), ýòèì îáëèãàöèÿì óäîâëåòâîðÿþòñÿ
ïîñëå óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé âñåõ èíûõ êðåäèòîðîâ.

Ââåäåíèå èíñòðóìåíòà ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ ïîìîæåò óâåëè÷èòü êàïèòàëè-
çàöèþ ñòðàõîâùèêà, ïîääåðæàòü åãî ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü. Ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãè-
ìè âèäàìè êîììåð÷åñêèõ êðåäèòîâ ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû ó÷èòûâàþòñÿ íå êàê
îáÿçàòåëüñòâà, à êàê ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà, ÷òî ïîâûøàåò èõ ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü,
à íå óìåíüøàþò, êàê â ñëó÷àå ñ êîììåð÷åñêèìè êðåäèòàìè.

Îäíàêî ó äàííîãî èíñòðóìåíòà åñòü îïðåäåëåííûé íåäîñòàòîê. Â ñëó÷àå áàíêðîòñòâà
ñòðàõîâùèêà òðåáîâàíèÿ ïî ñóáîðäèíèðîâàííîìó êðåäèòó âûïîëíÿþòñÿ â ïîñëåäíþþ
î÷åðåäü. Â ñâÿçè ñ ýòèì, âîçìîæíî, êîëè÷åñòâî èíâåñòîðîâ â ñóáîðäèíèðîâàííûå êðå-
äèòû áóäåò íåâåëèêî.

Êàê îòìå÷àþò ýêñïåðòû, "ìåðà âûãëÿäèò ñêîðåå, êàê èíñòðóìåíò îïåðàòèâíîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ ïðè ðåçêîì óõóäøåíèè ñèòóàöèè â êîìïàíèè - ëèáî ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà,
êàê èñòî÷íèêà ôîíäèðîâàíèÿ èëè äåéñòâèé ìàòåðèíñêèõ êîìïàíèé ïî îòíîøåíèþ ê äî-
÷åðíèì, ëèáî êàê îäèí èç ñïîñîáîâ áûñòðîãî ïîãëîùåíèÿ ñ ïîñëåäóþùèì ïîëíîöåííûì
âõîæäåíèåì â êàïèòàë"[4].

Âåðîÿòíîñòü ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà ñ ââåäåíèåì Ñëóæáû Áàíêà Ðîñ-
ñèè ïî Ôèíàíñîâûì Ðûíêàì óâåëè÷èëàñü. Ó Áàíêà Ðîññèè åñòü ïîëíîìî÷èÿ, êîòîðûå
ïîçâîëÿþò îöåíèòü ïîëîæåíèå ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè è íà îñíîâå àíàëèçà ïðåäëîæèòü
ïëàí å¼ ñïàñåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå ïî ïîðó÷åíèþ ïðàâèòåëüñòâà ñóáîðäèíèðîâàííûå êðå-
äèòû ñòðàõîâùèêó ìîãóò âûäàâàòüñÿ ñ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêîé. Òàêèì îáðàçîì,
ñòðàõîâàÿ îðãàíèçàöèÿ ïåðåäàåòñÿ íà îçäîðîâëåíèå Áàíêó Ðîññèè. Ïðåæäå, êîãäà äåé-
ñòâîâàëà ÔÑÔÐ (Ôåäåðàëüíàÿ Ñëóæáà ïî Ôèíàíñîâûì Ðûíêàì), äàííàÿ ìåðà áûëà
íåâîçìîæíà, òàê êàê ó íå¼ íå áûëî ïîëíîìî÷èé ïî ñïàñåíèþ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé.

Â ïåðèîä êðèçèñíûõ 2008-2009ãã áàíêàì áûëî ïðåäñòàâëåíî Âíåøýêîíîìáàíêîì, êàê
ãîñóäàðñòâåííûì àãåíòîì, áîëåå 400 òðëí. ðóáëåé òàêèì áàíêàì, êàê "Áàíê ÂÒÁ "Ðîñ-
ñåëüõîçáàíê "Àëüôà-Áàíê "Ãàçïðîìáàíê "Áàíê Ñàíêò-Ïåòåðáóðã "Áàíê Ðóññêèé Ñòàí-
äàðò "Òðàíñêàïèòàëáàíê"è äð. Ñåãîäíÿ ýòè áàíêè ýôôåêòèâíî ôóíêöèîíèðóþò è îá-
ñëóæèâàþò ìíîæåñòâî êëèåíòîâ.

Òàêèì îáðàçîì, ââåäåíèå íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ ìîæåò
ñòàòü ìåðîé ïîääåðæêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé è âñëåäñòâèå
ýòîãî ïîâûñèòü äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê èíñòèòóòàì ñòðàõîâàíèÿ.

Ëèòåðàòóðà
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1. Ïîëîæåíèå Öåíòðàëüíîãî Áàíêà Ðîññèè îò 10.02.2003ã. �215-Ï "Î ìåòîäèêå îïðå-
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ïèòàëå ñòðàõîâùèêîâ / Âñåðîññèéñêèé Ñîþç Ñòðàõîâùèêîâ: http://www.ins-
union.ru/rus/news/insurance/244
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http://forinsurer.com/public/09/08/11/3857
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