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Ââåäåíèå

Ìåñòî è ðîëü ñáåðåæåíèé â ýêîíîìèêå òðàêòóþò ñ ìíîæåñòâà ñòîðîí. Îáîáùàÿ, ìîæ-
íî ñêàçàòü, ÷òî ñáåðåæåíèÿ � ýòî ÷àñòü äîõîäîâ, êîòîðàÿ íå èñïîëüçóåòñÿ â îïðåäåëåí-
íûé ïåðèîä âðåìåíè íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå.

Áåçóñëîâíî ñáåðåæåíèÿ òåðÿþò ñâîå ôóíêöèîíàëüíîå íàçíà÷åíèå âíå äâèæåíèÿ, â
ýòîé ñâÿçè ïðåäñòàâëÿåòñÿ êðàéíå àêòóàëüíûì ðàññìîòðåíèå òàêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ïîíÿòèÿ êàê ïåíñèÿ.

Ôîðìèðîâàíèå ïåíñèè, îñîáåííîñòè íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè ïåíñèè

Òðóäîâàÿ ïåíñèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì � 173-ÔÇ îò 17 äåêàáðÿ
2001 ã. ¾Î òðóäîâûõ ïåíñèÿõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè¿ - ýòî åæåìåñÿ÷íàÿ äåíåæíàÿ âû-
ïëàòà â öåëÿõ êîìïåíñàöèè çàñòðàõîâàííûì ëèöàì çàðàáîòíîé ïëàòû è èíûõ âûïëàò
è âîçíàãðàæäåíèé, óòðà÷åííûõ èìè â ñâÿçè ñ íàñòóïëåíèåì íåòðóäîñïîñîáíîñòè âñëåä-
ñòâèå ñòàðîñòè èëè èíâàëèäíîñòè, à íåòðóäîñïîñîáíûì ÷ëåíàì ñåìüè çàñòðàõîâàííûõ
ëèö � çàðàáîòíîé ïëàòû è èíûõ âûïëàò è âîçíàãðàæäåíèé êîðìèëüöà, óòðà÷åííûõ â
ñâÿçè ñî ñìåðòüþ ýòèõ çàñòðàõîâàííûõ ëèö.

Ïåíñèÿ â öåëîì ôîðìèðóåòñÿ èç 3 ñîñòàâëÿþùèõ: áàçîâàÿ, ñòðàõîâàÿ, íàêîïèòåëü-
íàÿ.

Ïîíèìàíèå ïåíñèè êàê ñáåðåæåíèÿ, ïåðåðàñòàþùåãî â èíâåñòèðîâàíèå, íàèáîëåå ãëó-
áîêî ðàñêðûâàåòñÿ íà ñòàäèè, êîãäà êîìïàíèÿìè óïëà÷èâàþòñÿ îò÷èñëåíèÿ â Ïåíñèîí-
íûé Ôîíä Ðîññèè (äàëåå � ÏÔÐ) â ñ÷åò áóäóùèõ ïåíñèé. ×òî æå äåëàþò äåíüãè â
îæèäàíèè ¾âûõîäà íà ïåíñèþ¿ ñâîèõ âëàäåëüöåâ?

Ñîãëàñíî ïóíêòó 19 ñòàòüè 27 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà � 213-ÔÇ îðãàíèçàöèè â 2012
ã. îáÿçàíû îò÷èñëÿòü 22 % îò çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêà â ÏÔÐ. 16% èäåò â ôåäå-
ðàëüíûé áþäæåò. Îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü, 6% ýòîé ñóììû, - íàêîïèòåëüíàÿ ïåíñèÿ, êîòîðàÿ
ñîõðàíÿåòñÿ íà ëèöåâîì ñ÷åòå ãðàæäàíèíà.

Â öåëîì ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî äàííûå ñðåäñòâà ñòàíîâÿòñÿ èíâåñòèöèÿìè â ýêîíîìèêó,
ïðè÷åì äîâîëüíî ðàçëè÷íûìè â çàâèñèìîñòè îò âûáîðà áóäóùèõ ïåíñèîíåðîâ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò 3 âàðèàíòà óïðàâëåíèÿ ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè:
1) ÷åðåç ÏÔÐ ñ ïîìîùüþ ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè (Âíýøýêîíîì-

áàíê);
2) ñ ïîìîùüþ óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè, îòîáðàííîé ÏÔÐ ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà

(íà 18 ÿíâàðÿ 2012 ã. òàêèõ êîìïàíèé áûëî 52);
3) ÷åðåç íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä (äàëåå - ÍÏÔ).
Ñëîæèâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ

Â 2011 ã. 12,5 ìëí. Ðîññèÿí ïåðåâåëî íàêîïëåíèÿ â óïðàâëåíèè ÍÏÔ.
Îäíàêî î÷åâèäíî, ÷òî ãîñóäàðñòâî äîëæíî àêòèâíåå âîâëåêàòü ¾áóäóùèõ ïåíñèîíå-

ðîâ¿ â óïðàâëåíèå ñâîåé ïåíñèåé. Ïî ïîñëåäíèì äàííûì ÏÔÐ áîëåå 7,5 ìëí. ðîññèÿí
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óæå ó÷àñòâóþò â ðàçëè÷íûõ äîáðîâîëüíûõ ïðîãðàììàõ íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííî-
ãî îáåñïå÷åíèÿ, à 5,5 ìëí. ðîññèÿí ÿâëÿþòñÿ ó÷àñòíèêàìè ïðîãðàììû ãîñóäàðñòâåííî-
ãî ñîôèíàíñèðîâàíèÿ ïåíñèé. Ðåàëèçàöèÿ ïðàâà íà ãîñóäàðñòâåííîå ñîôèíàíñèðîâàíèå
ïåíñèè, îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç ïîäà÷ó çàÿâëåíèÿ â îòäåëåíèå ïåíñèîííîãî ôîíäà, ýòî
ìîæíî ñäåëàòü äî 1 îêòÿáðÿ 2013 ãîäà. ×åëîâåê âïðàâå ñàì îïðåäåëÿòü è ìåíÿòü ðàç-
ìåð âçíîñîâ, à òàêæå ïðåêðàòèòü èëè âîçîáíîâèòü âûïëàòû â ëþáîå óäîáíîå âðåìÿ.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ íîâîé ïåíñèîííîé ðåôîðìîé ñ 2014 ãîäà îò÷èñëåíèÿ â íàêîïèòåëü-
íóþ ÷àñòü ïåíñèè ñíèæàþòñÿ ñ 6% äî 2%, îñòàâøèåñÿ 4% áóäóò ïåðåðàñïðåäåëåíû â
ñòðàõîâóþ ÷àñòü ïåíñèè. Âìåñòå ñ òåì äàííîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå áóäåò äîáðîâîëüíûì
� òå, êòî çàõî÷åò îñòàâèòü 6% â íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè, äîëæíû â òå÷åíèå 2013 ãîäà
íàïèñàòü ñîîòâåòñòâóþùåå çàÿâëåíèå è ïåðåâåñòè ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ
èëè óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ. "Ìîë÷óíàì"ñ 2014 ã. â íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü ïåíñèè áóäåò
ïåðå÷èñëÿòüñÿ âñåãî 2%.

Íå ñìîòðÿ íà îáîçíà÷åííûå âûøå ðåøåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
îñíîâíûìè äåéñòâèÿìè ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà ñåé÷àñ äîëæíà ñòàòü äîëãîñðî÷íàÿ ïî-
ëèòèêà, à èìåííî - ñòèìóëèðîâàíèå ëþäåé ê äîáðîâîëüíîìó èíâåñòèðîâàíèþ, êîòîðîå
áóäåò çàêëþ÷àòüñÿ êàê è â âûáîðå èíâåñòèðîâàíèÿ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, òàê è ó÷à-
ñòèå â ïðîãðàììàõ ñîôèíàíñèðîâàíèÿ ïåíñèè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ðóêàõ æåëàþùèõ íàêîïèòü íà äîñòîéíóþ ñòàðîñòü ïîÿâèëñÿ
åùå îäèí ìîùíûé èíñòðóìåíò - íàêîïèòåëüíîå ñòðàõîâàíèå æèçíè.

Çàêëþ÷åíèå

Ñåé÷àñ â Ðîññèè îäíà èç ãëàâíûõ ïðîáëåì � ýòî îñòðàÿ ïîòðåáíîñòü â èíâåñòèöè-
îííûõ ðåñóðñàõ. Èñïîëüçîâàíèå ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé ãðàæäàí êàê èíâåñòèöèîííîãî
ðåñóðñà, ó÷àñòèå â ïðîãðàììàõ ñîôèíàíñèðîâàíèÿ ïåíñèè è íàêîïèòåëüíîãî ñòðàõîâà-
íèÿ æèçíè � ýòî øàã íà ïóòè ê íîâîé ýêîíîìèêå, êîòîðàÿ â çíà÷èòåëüíûõ îáúåìàõ
ïðèâëåêàåò ñáåðåæåíèÿ ãðàæäàí ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ èìè äîõîäà â áóäóùåì, âìåñòå ñ
òåì ïðåäëàãàÿ ãðàæäàíàì îïðåäåëåííûå ãàðàíòèè, åñëè îíè ðåøàþò ¾ââÿçàòüñÿ â ýòó
èãðó¿. Ðîññèÿ â öåëîì òàêæå ñïîñîáíà àêêóìóëèðîâàòü ãèãàíòñêèå ñðåäñòâà çà ñ÷åò èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ãðàìîòíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, òåì ñàìûì íå òîëüêî ôèíàíñèðóÿ
ñîáñòâåííîå ðàçâèòèÿ, íî è âíîñÿ êðóïíûé âêëàä â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó.
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