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Âåí÷óðíûé êàïèòàë � ýòî êàïèòàë, êîòîðûé èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êîì-
ïàíèé, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ íà íà÷àëüíîì ýòàïå ðàçâèòèÿ. Äàííûé âèä èíâåñòèöèé ñâÿçàí
ñ âûñîêèì óðîâíåì ðèñêà. Â çàïàäíûõ ñòðàíàõ âåí÷óðíûé êàïèòàë äîêàçàë ñâîþ ýô-
ôåêòèâíîñòü êàê îäèí èç äåéñòâåííûõ èíñòðóìåíòîâ ðåàëèçàöèè èííîâàöèîííîé ìîäåëè
ðîñòà.

Âåí÷óðíûå èíâåñòèöèè - ýòî ïðåæäå âñåãî ïðÿìûå èíâåñòèöèè â àêöèîíåðíûé êà-
ïèòàë, ñ óðîâíåì ðèñêà, óìåíüøåííûì çà ñ÷åò âõîæäåíèÿ ïðåäñòàâèòåëåé èíâåñòîðà
â ñîâåò äèðåêòîðîì êîìïàíèè. Òåì ñàìûì, âåí÷óðíûå èíâåñòîðû íå òîëüêî ôèíàí-
ñèðóþò êîìïàíèþ, íî òàêæå îíè ïåðåäàþò êîìïàíèè ñâîè îïûò óïðàâëåíèÿ, ïðèâëå-
êàþò ñïåöèàëèñòîâ â ðàçëè÷íûõ îáëàñòÿõ, èñïîëüçóþò ñâÿçè â áèçíåñ-ñîîáùåñòâå äëÿ
ïðîäâèæåíèÿ êîìïàíèè. Ïðèñóòñòâèå âåí÷óðíûõ èíâåñòîðîâ ãàðàíòèðóåò ïðîçðà÷íîñòü
êîìïàíèè. Òàê êàê ïåðåä òåì, êàê ïðèíÿòü ðåøåíèå î ôèíàíñèðîâàíèè â êîìïàíèþ, èí-
âåñòîðû ïðîâîäÿò òùàòåëüíûì àíàëèç(due diligence) âñåé åå ñòðóêòóðû è ïîêàçàòåëåé
äåÿòåëüíîñòè.

Îñíîâíûì ïðèíöèïîì ìåõàíèçìà âåí÷óðíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ âëîæåíèå êà-
ïèòàëà â îáìåí íà çíà÷èòåëüíóþ (áîëüøå 10%) äîëþ â ïðîåêòå ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ âûñî-
êîé ïðèáûëè ïîñëå ïðîäàæè ýòîé äîëè ÷åðåç îïðåäåëåííîå âðåìÿ. Ïðèáûëü îáðàçóåòñÿ
çà ñ÷åò ðîñòà êàïèòàëèçàöèè ïðîåêòà çà âðåìÿ ¾ñîâìåñòíîé æèçíè¿ ñ èíâåñòîðîì, êî-
òîðûé ïðåäîñòàâëÿåò ñðåäñòâà íà ðàçâèòèå è îêàçûâàåò ïîìîùü â ïðîöåññå ñîçäàíèÿ,
ðàçâèòèÿ è óïðàâëåíèÿ áèçíåñîì.[3]

Òåì ñàìûì, âåí÷óðíûå èíâåñòîðû èçíà÷àëüíî íàöåëåíû íà ïðîäàæó ñâîåãî ïàêåòà
àêöèé êîìïàíèè ñòðàòåãè÷åñêîìó èíâåñòîðó, ìåíåäæìåíòó êîìïàíèè èëè íà ôîíäîâîì
ðûíêå.

Âåí÷óðíûå èíâåñòîðû èùóò êîìïàíèè, êîòîðûå ñïîñîáíû ê áûñòðîìó ðîñòó è â òî
æå âðåìÿ � ê ãåíåðàöèè çíà÷èòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ. Äëÿ êîìïàíèè ñ áûñòðûìè
òåìïàìè ðîñòà îñíîâíîé êîìïîíåíò ñòîèìîñòè ñîçäàåòñÿ áóäóùèìè èíâåñòèöèÿìè.[4]
Âåí÷óðíûå ôîíäû èíâåñòèðóþò ñðåäñòâà â êîìïàíèè, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ íà ðàçíûõ
óðîâíÿõ æèçíåííîãî öèêëà. Òåì ñàìûì, îíè ñîçäàþò ñáàëàíñèðîâàííûé ïîðòôåëü àê-
òèâîâ.

Íà ðàçíûõ ñòàäèÿõ æèçíåííîãî öèêëà êîìïàíèè ñóùåñòâóþò ðàçíûå äðàéâåðû åå
ñòîèìîñòè. Êîìïàíèé, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ íà íà÷àëüíîì ýòàïå ðàçâèòèÿ, îñîáîå âíè-
ìàíèå óäåëÿþò òåìïàì ðîñòà ñòîèìîñòè. Íà èíòåíñèâíîñòü ðîñòà îêàçûâàþò âëèÿíèå
îáúåì èíâåñòèöèé è ýôôåêòèâíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

Âåí÷óðíûå ôîíäû ïîñòîÿííî äîëæíû áàëàíñèðîâàòü ìåæäó äâóìÿ ïîêàçàòåëÿìè:
îáúåìîì èíâåñòèöèé è èõ äîõîäíîñòüþ. Óâåëè÷åíèå îáúåìîâ èíâåñòèöèé ïðèâîäèò ê áî-
ëåå âûñîêèì òåìïàì ðîñòà êîìïàíèè. Íî òåì ñàìûì óìåíüøàåòñÿ äîõîäíîñòü âëîæåí-
íûõ èíâåñòèöèé. À ñîêðàùåíèå îáúåìîâ èíâåñòèöèé âåäåò ê ñíèæåíèþ òåìïîâ ðîñòà.
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Â äàííîì êîíòåêñòå âåí÷óðíûé êàïèòàë îáëàäàåò íåêîòîðûìè ïðåèìóùåñòâàìè: èí-
âåñòèðîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîýòàïíî, à çíà÷èò, ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü ëó÷øå óâÿ-
çàòü îáúåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ñ ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè íà êàæäîì ýòàïå ðåàëèçà-
öèè ïðîåêòà è ñêîððåêòèðîâàííûìè òåìïàìè ðîñòà.[3]

Ñòîèìîñòü êîìïàíèè ìîæåò áûòü çíà÷èòåëüíî ïîâûøåíà, åñëè ôèðìà âåí÷óðíîãî
êàïèòàëà îêàçûâàåò êîìïàíèè ïîääåðæêó íà ïðîòÿæåíèè âñåãî æèçíåííîãî öèêëà.

Åùå îäíèì âàæíûì ôàêòîðîì ïîâûøåíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè êîì-
ïàíèé, ÿâëÿåòñÿ âíåäðåíèå â íèõ ïðèíöèïîâ ñòîèìîñòíîãî ìåíåäæìåíòà. Äëÿ êîìïàíèè
ñòîèìîñòíîé ìåíåäæìåíò ïðåäîïðåäåëÿåò ñîâîêóïíîñòü ñòðàòåãè÷åñêèõ è òàêòè÷åñêèõ
óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé.[2]

Âåí÷óðíûå èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ êîìïà-
íèè. Âåí÷óðíûé êàïèòàë ïîçâîëÿåò êîìïàíèè äîáèòüñÿ åå ãëàâíîé öåëè - ìàêñèìèçàöèè
áëàãîñîñòîÿíèÿ ñîáñòâåííèêîâ.
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