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Â ýêîíîìèêå ëþáîé ñòðàíû äîìàøíèå õîçÿéñòâà âûñòóïàþò îñíîâíîé ïîòðåáèòåëü-
ñêîé åäèíèöåé è ïîñòàâùèêîì ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ. Ñáåðåãàòåëüíîå è èíâåñòèöèîí-
íîå ïîâåäåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ÿâëÿåòñÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì èíäèêàòîðîì ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ ñòðàíû. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðî-
ñòà íåîáõîäèìî ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé íà äëèòåëüíûé ñðîê. Íàñåëåíèå ÿâëÿåòñÿ òåì
äîëãîñðî÷íûì èíâåñòîðîì, ÷üèìè èíòåðåñàìè â áîëüøåé ñòåïåíè äâèæóò íå ñïåêóëÿ-
òèâíûå ìîòèâû, ÷òî îáåñïå÷èâàåò ñòàáèëüíîñòü ðåñóðñíîé áàçû êàê ôèíàíñîâîãî, òàê
è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè, à òàêæå ïðåóìíîæåíèå ñîáñòâåííîãî ÷åëîâå÷åñêîãî
êàïèòàëà ïóòåì ñàìîèíâåñòèðîâàíèÿ äîìîõîçÿéñòâ. Â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå â ñâÿçè
ñ ðîñòîì äîõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ âîçðàñòàíèÿ èõ ðîëè êàê
ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, äîìàøíèå õîçÿéñòâà êàïè-
òàëèçèðóþò ÷àñòü ñâîèõ äîõîäîâ, íàïðàâëÿÿ èõ â ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû
è â ðåàëüíîå ïðîèçâîäñòâî. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, óâåëè÷åíèå ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ
òàêæå âûñòóïàåò ôàêòîðîì, êîñâåííî ñïîñîáñòâóþùèì ðîñòó èíâåñòèöèé ÷åðåç óâåëè÷å-
íèå ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà íà ðûíêå òîâàðîâ è óñëóã [2]. Äëÿ Ðîññèè ïðèîðèòåòíûì
ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé èç-çà ðóáåæà, íî è ýôôåêòèâíîå ðàçìå-
ùåíèå èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ. Ñîãëàñíî äàííûì îòå÷åñòâåííîé ñòàòèñòèêè ðîññèéñêàÿ
ýêîíîìèêà èìååò ðåçåðâ ðîñòà â ðàçìåðå ïðèìåðíî 20ðàçðûâà ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè è
èíâåñòèöèÿìè). Â ñâÿçè ñ ýòèì âñòàåò âîïðîñ î íåîáõîäèìîñòè ðàçâèòèÿ ìåõàíèçìîâ
òðàíñôîðìàöèè ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèè, ôîðìèðîâàíèÿ óñëîâèé äëÿ ïîâûøåíèÿ èí-
âåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Àêòèâèçàöèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïîçâîëèò ðåøàòü îäíîâðåìåííî äâå çàäà÷è. Ñ îäíîé ñòîðîíû,
äàëüíåéøèé ðîñò ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ïðèâåäåò ê ïîâûøåíèþ óðîâíÿ æèç-
íè, ðîñòó ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà (ñòèìóëà äëÿ ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà), ðîñòó ñáåðå-
æåíèé (èñòî÷íèêà èíâåñòèöèé). Âîçíèêíåò âîçìîæíîñòü äîïîëíèòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ çà ñ÷åò òðàíñôîðìàöèè ñáåðåæåíèé è òåêóùèõ äîõîäîâ â èíâåñòè-
öèè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà àêòèâèçàöèþ
èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè íàñåëåíèÿ â óñëîâèÿõ ñîêðàùåíèÿ òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ,
ïîçâîëèò ðåøèòü ïðîáëåìó ðîñòà íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà â ðàìêàõ çàäà÷è ìîäåðíèçàöèè
ïðîèçâîäñòâà. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ êîëè÷åñòâà ðåñóðñîâ, êîòîðûå ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû
â èíâåñòèöèîííóþ ñôåðó, à òàêæå äëÿ ïðèíÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåð äëÿ ñòèìóëèðî-
âàíèÿ ïðîöåññà òðàíñôîðìàöèè ñáåðåæåíèé è òåêóùèõ äîõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â
èíâåñòèöèè, âàæíà îöåíêà èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ðåãèîíîâ
è ñòðàíû â öåëîì. Èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
¾âîçìîæíîñòü è íàìåðåíèå íàñåëåíèÿ ñîâåðøàòü ñáåðåæåíèÿ è òðàíñôîðìèðîâàòü èõ â
èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû¿ [1]. Èçó÷åíèå èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà äîëæíî ñòðîèòü-
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ñÿ íà àíàëèçå ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è íà èçó÷åíèè ìîòèâîâ ñáåðåãà-
òåëüíîãî è èíâåñòèöèîííîãî ïîâåäåíèÿ, ÷àñòè÷íî îïðåäåëÿåìûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè
óñëîâèÿìè æèçíè íàñåëåíèÿ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ýêîíîìèêå Ðîññèè çàòðóäíåíî ïðîÿâ-
ëåíèå äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè ñâîåé àêòèâíîé êîíñòðóêòèâíîé ðîëè. Ñ îäíîé ñòîðîíû,
ýòî îáúÿñíÿåòñÿ äîõîäàìè íàñåëåíèÿ, ñ äðóãîé ìîòèâàìè, êîòîðûìè ðóêîâîäñòâóþòñÿ
îáåñïå÷åííûå äîìîõîçÿéñòâà. Ïàññèâíàÿ ðîëü äîìîõîçÿéñòâ â ýêîíîìèêè îáúÿñíÿåòñÿ
òåì, ÷òî äëÿ áîëüøåé äîëè èç íèõ ñîöèàëüíàÿ ïîääåðæêà îñòàåòñÿ æèçíåííîé íåîáõî-
äèìîñòüþ. Òà ÷àñòü äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, êîòîðàÿ ðåàëüíî îáëàäàåò âîçìîæíîñòÿìè äëÿ
èíâåñòèðîâàíèÿ, èìååò ñëàáóþ ìîòèâàöèþ äëÿ òðàíñôîðìàöèè ñâîèõ ñáåðåæåíèé â èí-
âåñòèöèè è äëÿ ñîêðàùåíèÿ òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ. Ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â íåäîâåðèè
íàñåëåíèÿ ãîñóäàðñòâó, â ÷àñòíîñòè ôèíàíñîâîìó ðûíêó, òàêæå â íèçêîé ôèíàíñîâîé
ãðàìîòíîñòè íàñåëåíèÿ è â óçêîì íàáîðå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ.
Èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü íàñåëåíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ñ îäíîé ñòîðîíû îáùèìè ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèìè óñëîâèÿìè æèçíè, ñ äðóãîé � óðîâíåì ðàçâèòèÿ èíôðàñòðóêòóðû èíâå-
ñòèöèîííîãî ðûíêà. Èìåííî â ýòèõ íàïðàâëåíèÿõ è íåîáõîäèìî ïðèíÿòèå ìåð äëÿ ñòè-
ìóëèðîâàíèÿ ïðîöåññà òðàíñôîðìàöèè ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèè. Ñðåäè ïåðâîî÷åðåä-
íûõ çàäà÷ ñëåäóåò îòìåòèòü ñòàíîâëåíèå ðàçâèòîé ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû èíâåñòè-
öèîííîãî ðûíêà (íàïðèìåð, ðàñøèðåíèå ñåòè ¾ðîçíè÷íîé¿ òîðãîâëè öåííûìè áóìàãàìè
� ôîíäîâûõ ìàãàçèíîâ), ïîÿâëåíèå íîâûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è èíâåñòèöèîííûõ
ïðîäóêòîâ (íàïðèìåð, èíâåñòèöèè ñ ãàðàíòèåé íà âëîæåííûé êàïèòàë), áîëåå ðàöèî-
íàëüíîå èñïîëüçîâàíèå èíñòðóìåíòà ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã
(íàïðèìåð, ïîâûøåíèå èõ íàäåæíîñòè ïóòåì íîìèíèðîâàíèÿ â çîëîòå), ñîâåðøåíñòâî-
âàíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïîääåðæàíèå åå ñòàáèëüíîñòè è óñòîé÷èâîñòè (íàïðèìåð,
ïóòåì ïîâûøåíèÿ ðàçìåðà ñòðàõóåìîãî âêëàäà), óëó÷øåíèå èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå-
÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîé è ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè (ñîçäàíèå èíôîðìàöèîí-
íûõ ïîðòàëîâ, êîíñóëüòàöèîííûõ ñëóæá), ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåí-
íûõ è ìóíèöèïàëüíûõ ãàðàíòèé è ìíîãîå äðóãîå. Íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì ìåõàíèçìîì
ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïðåäñòàâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà
ôåäåðàëüíîé öåëåâîé ïðîãðàììû, íàïðàâëåííîé íà àêòèâèçàöèþ ïðîöåññîâ òðàíñôîð-
ìàöèè ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â èíâåñòèöèè. Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ
ìîãóò ñòàòü âàæíîé ñîñòàâëÿþùåé ñòàáèëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèè. Ïî-
ìèìî óëó÷øåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé æèçíè íàñåëåíèÿ íåîáõîäèìî ðàçâèòèå
èíôðàñòðóêòóðû èíâåñòèöèîííîãî ðûíêà è ïðèíÿòèå îñîçíàííûõ ñòèìóëèðóþùèõ ìåð.
Ïîä äåéñòâèåì ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè äîëæíû èçìåíèòüñÿ îáúåìû ñáåðåæåíèé è
èíâåñòèöèé, è òðàíñôîðìèðîâàòüñÿ èõ ñòðóêòóðà îò ïðèìèòèâíûõ ôîðì ñáåðåæåíèé ê
ôîðìàì, íåñóùèì â ñåáå èííîâàöèîííûé ïîòåíöèàë.
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