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Òåìîé äàííîãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðîöåññ äîñòèæåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè êîìïàíèè,
è â ÷àñòíîñòè ìåäèà êîìïàíèè, ïðè ïîäãîòîâêå ê ïåðâîé ïóáëè÷íîé ïðîäàæå àêöèé
(IPO). Íà çàïàäå òîðãîâëÿ íà áèðæå óæå äàâíî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ èíñòðó-
ìåíòîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ êîìïàíèè äëÿ åå ðàçâèòèÿ. Ïðèâëå÷åíèå ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ â
õîäå IPO ïîçâîëÿåò ïðèîáðåñòè êîìïàíèè íåîáõîäèìûå äëÿ ðàñøèðåíèÿ àêòèâû. Ïðåä-
âàðèòåëüíûé ýòàï IPO âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðÿä íåîáõîäèìûõ äåéñòâèé, ñðåäè êîòîðûõ îñíî-
âîïîëàãàþùèìè ÿâëÿåòñÿ ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè îá àêöèîíåðàõ, äîñòèæåíèå ïðîçðà÷-
íîñòè ñòðóêòóðû êîìïàíèè (êîðïîðàòèâíîé, ôèíàíñîâîé è ýêîíîìè÷åñêîé ñîñòàâëÿþ-
ùèõ) è âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà. Òàêæå âàæíûì êðèòåðèåì ïðè âûõîäå íà IPO ÿâëÿåòñÿ
êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ îðãàíèçàöèè. Íà ïðåäâàðèòåëüíîì ýòàïå, íåîáõîäèìà àäåêâàòíàÿ
îöåíêà ñòîèìîñòè êîìïàíèè, âî èçáåæàíèå ïåðåîöåíêè àêòèâîâ çàèíòåðåñîâàííîé ñòî-
ðîíîé. Èìåííî ïîýòîìó äàííûé ýòàï è â ÷àñòíîñòè ïðîöåññ äîñòèæåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè
ÿâëÿåòñÿ îñíîâîïîëàãàþùåé ñòàäèåé êàìïàíèè ïî âûõîäó íà IPO. Ýòîìó ïðîöåññó, ñïî-
ñîáàì åãî ñòàíîâëåíèÿ è êîíå÷íûì öåëÿì è ïîñâÿùåíî äàííîå èññëåäîâàíèå.

Îñíîâíîé çàäà÷åé ýòîãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñòåïåíè âëèÿíèÿ ïðî-
çðà÷íîñòè êîìïàíèè íà âçàèìîîòíîøåíèå ñ èíâåñòîðàìè, êîíòðàãåíòàìè è ïîòðåáèòåëåì
ïðè ïîäãîòîâêå êîìïàíèè ê ðàçìåùåíèþ ñâîèõ àêöèé íà áèðæå.

Îñíîâíûì îáúåêòîì, íà ïðèìåðå êîòîðîãî ïðîèçâîäèòñÿ äàííîå èññëåäîâàíèå, ÿâëÿ-
åòñÿ êîìïàíèÿ "ÑÒÑ-ìåäèà çàïóñòèâøàÿ òîðãîâëþ ñâîèõ àêöèé íà àìåðèêàíñêîé áèðæå
NASDAQ 1 èþíÿ 2006 ãîäà. Ñàìà ôèðìà çàðåãèñòðèðîâàíà â ÑØÀ, îäíàêî åå îñíîâíàÿ
äåÿòåëüíîñòü îñóùåñòâëÿåòñÿ â Ðîññèè, ãäå "ÑÒÑ-ìåäèà"ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ëèäèðóþ-
ùèõ òåëåâåùàòåëåé.

Ìíîãèå èññëåäîâàòåëè ðàñõîäÿòñÿ â ìíåíèÿõ êàê î ñðîêàõ ïîäãîòîâèòåëüíîãî ýòàïà
IPO, òàê è î íåîáõîäèìûõ ìåðîïðèÿòèÿõ. Â ÷àñòíîñòè, ïðîöåññ äîñòèæåíèÿ ïðîçðà÷íî-
ñòè çà÷àñòóþ âûçûâàåò ñàìûé áîëüøîé âîïðîñ. Êàêàÿ ñòåïåíü ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè
ïðèâëå÷åò áîëüøåå êîëè÷åñòâî èíâåñòîðîâ è ãäå íàõîäèòñÿ ãðàíü ìåæäó îòêðûòîñòüþ
è ïóáëèêàöèåé ëèøíåé è íåâûãîäíîé äëÿ êîìïàíèè èíôîðìàöèè? Êàê ñ ïîìîùüþ ìà-
íèïóëÿöèé ñ ïóáëèêàöèåé òåõ èëè èíûõ ñâåäåíèé ìîæíî äîáèòüñÿ áîëüøåé ëîÿëüíîñòè
èíâåñòîðîâ è íå ïîòåðÿòü èõ â èòîãå? Ýòè âîïðîñû ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå çíà÷èìûìè è
àêòóàëüíûìè â ðàêóðñå äàííîé òåìû.
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