
Êîíôåðåíöèÿ ¾Ëîìîíîñîâ 2014¿

Ñåêöèÿ ¾Âîñòîêîâåäåíèå, àôðèêàíèñòèêà¿

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà è ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ÊÍÐ

Ðåìûãà Îëåã Âëàäèìèðîâè÷

Àñïèðàíò

Ìîñêîâñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò èìåíè Ì.Â. Ëîìîíîñîâà, Èíñòèòóò

ñòðàí Àçèè è Àôðèêè, Ìîñêâà, Ðîññèÿ

E-mail: olegremyga@gmail.com

1. Â ÊÍÐ â ðàìêàõ ïðîâîäèìîé Íàðîäíûì áàíêîì Êèòàÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè íà-
áëþäàåòñÿ ïàðàäîêñàëüíîå ÿâëåíèå - áûñòðûé ðîñò äåíåæíîé ìàññû è óìåðåííûå òåì-
ïû èíôëÿöèè. Ïîäîáíàÿ ñèòóàöèÿ ïðîòèâîðå÷èò ôóíäàìåíòàëüíîé ìîäåëè Ìàíäåëëà-
Ôëåìèíãà äëÿ îòêðûòîé ýêîíîìèêè, ñîãëàñíî êîòîðîé ãîñóäàðñòâî ìîæåò ëèáî óïðàâ-
ëÿòü îáìåííûì êóðñîì, ëèáî âåñòè ýôôåêòèâíóþ ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó.

2. Â 2000-õ ãîäàõ â ñòðóêòóðå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû íàáëþäàëîñü ïîëîæè-
òåëüíîå ñàëüäî êàê ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé, òàê è ïî ñ÷åòó äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ. Â
ðåçóëüòàòå ïîñòóïàþùåãî â ñòðàíó äåíåæíîãî ïîòîêà ôîðìèðîâàëèñü ïðåäïîñûëêè êàê
äëÿ ïîâûøåíèÿ îáìåííîãî êóðñà þàíÿ, òàê è äëÿ ðîñòà èíôëÿöèè â ñòðàíå. Â ïîäîáíûõ
óñëîâèÿõ Íàðîäíûé áàíê Êèòàÿ âûíóæäåí áûë ïðîâîäèòü îïåðàöèè ïî ¾ñòåðèëèçàöèè¿
ïîñòóïàþùåé äåíåæíîé ìàññû, ÷òî ïðèâîäèëî ê áûñòðîìó íàêîïëåíèþ çîëîòîâàëþòíûõ
ðåçåðâîâ.

3. Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà Íàðîäíîãî Áàíêà Êèòàÿ, âûðàæàþùàÿñÿ â ïðîäàæå âåêñå-
ëåé öåíòðàëüíîãî áàíêà, îïåðàöèÿõ ÐÅÏÎ è èçìåíåíèè íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ, áûëà
ýôôåêòèâíà â ïðîöåññå ìîíåòèçàöèè âàëþòû, ïîñòóïàþùåé ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé
è ñ÷åòó äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ. Ïðè ýòîì äðóãèå èíäèêàòîðû ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÊÍÐ
(âàëîâûå îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ, ôîíäîâûé ðûíîê, ðûíîê íåäâèæèìîñòè, ïðîìûøëåí-
íûå öåíû) ñâèäåòåëüñòâîâàëè îá îáðàòíîì.

4. Ñîãëàñíî êëàññè÷åñêîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ïðè èñïîëüçîâàíèè èíñòðó-
ìåíòîâ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè óâåëè÷èâàþùèåñÿ ðåçåðâû áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó
äåíåæíîé ìàññû âíóòðè ñòðàíû. Ðàñøèðÿþùàÿñÿ äåíåæíàÿ ìàññà âûçîâåò óâåëè÷åíèå
çàðàáîòíûõ ïëàò è ïîâûøåíèå ñïðîñà íà òîâàðû è óñëóãè. Â ðåçóëüòàòå ïîâûøåíèÿ
öåí ýêñïîðòíàÿ ïðîìûøëåííîñòü áóäåò òåðÿòü öåíîâîå ïðåèìóùåñòâî, îáúåì èìïîðòà
âîçðàñòåò, è äèíàìèêà ïëàòåæíîãî áàëàíñà èçìåíèòñÿ. Â ÊÍÐ æå íàáëþäàëàñü èíàÿ
êàðòèíà: èíôëÿöèÿ ñîõðàíÿëà óìåðåííîå çíà÷åíèå, à äèíàìèêà ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêîãî
ñïðîñà áûëà íèæå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà.

5. Â ÊÍÐ ñëîæèëàñü ñèñòåìà, ïðè êîòîðîé öåíòðàëüíûé áàíê êîíòðîëèðóåò ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè êàê ïî êðåäèòàì, òàê è ïî äåïîçèòàì. Èíà÷å ãîâîðÿ, ðåãóëèðóþòñÿ äå-
íåæíûå ïîòîêè è â ïðîèçâîäñòâåííîì, è â ïîòðåáèòåëüñêîì ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè. Ïðè
ýòîì ïðîèñõîäèò ïåðåðàñïðåäåëåíèå ÷àñòè äåíåæíûõ ïîòîêîâ îò ïîòðåáèòåëåé ê ïðî-
èçâîäèòåëÿì. Â ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî
ñåêòîðà íå âûçûâàåò ðîñòà öåí çà ñ÷åò ñîîòâåòñòâóþùåãî óìåíüøåíèÿ äåíåæíîé ìàññû
â ïîòðåáèòåëüñêîì ñåêòîðå.

6. Â ðåçóëüòàòå ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ èç ïîòðåáèòåëüñêîãî ñåêòîðà
â ïðîèçâîäñòâåííóþ ñôåðó àêêóìóëèðîâàëñÿ ïîòîê èíâåñòèöèé, ÿâëÿþùèéñÿ îñíîâîé
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòðàíû ïîñëåäíåãî âðåìåíè. Âî ìíîãîì èç-çà êðèçèñà 2008-2009
ãã. äåíåæíûé ïîòîê, ïîñòóïàþùèé â ñòðàíó ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé è ïèòàþùèé
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âíóòðåííèå èíâåñòèöèè, ñòàë óìåíüøàòüñÿ. Äëÿ ñîõðàíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà âëà-
ñòÿìè ñòðàíû áûëà ïðèíÿòà îáøèðíàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà, à
òàêæå ñòðåìèòåëüíî óâåëè÷åíû îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ è ñíèæåíû ïðîöåíòíûå ñòàâêè.

7. Â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ åäèíñòâåííûì âåðíûì ðåøåíèåì Íàðîäíîãî áàíêà Êè-
òàÿ âèäèòñÿ â ëèêâèäàöèè æåñòêîãî êîíòðîëÿ çà ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè. Ïðè òàêèõ
èçìåíåíèÿõ ñóùåñòâóþùèå äåíåæíûå ïîòîêè íàïðàâÿòñÿ â ïîòðåáèòåëüñêèé ñåêòîð,
óñêîðèòñÿ òðàíñôîðìàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè, è âíóòðåííåå ïîòðåáëåíèå ñòàíåò ïîä-
ëèííîé îñíîâîé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå.
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