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Åâðîïåéñêèé ñîþç � îäíà èç êðóïíåéøèõ è âàæíåéøèõ ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíè-
çàöèé. Åãî íàñåëåíèå ñîñòàâëÿåò 505,7 ìëí. ÷åëîâåê; ÂÂÏ (åñëè ðàññ÷èòûâàòü åãî ïî
ïàðèòåòó ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè) ðàâåí 16,214 òðëí. äîëëàðîâ, ÷òî ñîñòàâëÿåò ïðè-
ìåðíî 20 % îò ìèðîâîãî ÂÂÏ è áîëüøå, ÷åì ó ëþáîãî èç îòäåëüíî âçÿòûõ ãîñóäàðñòâ.
Òàêèì îáðàçîì, íåò ñîìíåíèé â òîì, ÷òî äàííàÿ îðãàíèçàöèÿ çàíèìàåò èñêëþ÷èòåëüíîå
ìåñòî ïî ñâîåé çíà÷èìîñòè è âëèÿíèþ íà ìèðîâóþ ïîëèòèêó.

Òåì íå ìåíåå, íà äàííîì ýòàïå ñâîåãî ðàçâèòèÿ, Åâðîïåéñêèé ñîþç áûë âûíóæ-
äåí ñòîëêíóòüñÿ ñ íåáëàãîïðèÿòíûìè ïîñëåäñòâèÿìè ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè. Ðå÷ü
èä¼ò, ðàçóìååòñÿ, î êðèçèñå ñóâåðåííûõ äîëãîâ ñòðàí-÷ëåíîâ åâðîçîíû. Íåò ñîìíåíèé,
÷òî ýòî îäíî èç ñåðü¼çíåéøèõ èñïûòàíèé äëÿ åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè çà âñþ èñòîðèþ
å¼ ñóùåñòâîâàíèÿ. Èìåííî îí áûë îñíîâíûì èñòî÷íèêîì óãðîç ïî îòíîøåíèþ ê ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè Åâðîïåéñêîãî ñîþçà. Ñîîòâåòñòâåííî, èìåííî íà åãî ïðåîäîëåíèå
áûëè íàïðàâëåíû îñíîâíûå óñèëèÿ ïî îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Â ñèëó èñêëþ÷èòåëüíîé îñòðîòû ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì Åâðîïåé-
ñêîãî ñîþçà, âîïðîñû îáåñïå÷åíèÿ â í¼ì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðèîáðåëè îñîáóþ
àêòóàëüíîñòü. Óñïåøíàÿ áîðüáà ñ êðèçèñîì ñóâåðåííûõ äîëãîâ, êîòîðûé íà÷àëñÿ îòíî-
ñèòåëüíî íåäàâíî, ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç âàæíåéøèõ öåëåé, ñòîÿùèõ ïåðåä Åâðîïåéñêèì
ñîþçîì â íàñòîÿùèé ìîìåíò.

Â öåëîì, ãîâîðÿ î âûçîâàõ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Åâðîïåéñêîãî ñîþçà íåîáõî-
äèìî îòìåòèòü, ÷òî ñòàðàÿ ñèñòåìà ïîääåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (êîòîðàÿ
âêëþ÷àëà â ñåáÿ, â ÷àñòíîñòè, òàêèå ýëåìåíòû êàê Ìààñòðèõòñêèå êðèòåðèè, Åâðîïåé-
ñêóþ ñèñòåìó öåíòðàëüíûõ áàíêîâ è ò.ä.) îêàçàëàñü íåàäêâàòíà íîâûì âûçîâàì. Ïî
öåëîìó ðÿäó ïîêàçàòåëåé ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî îíà ïðîÿâèëà ñâîþ íåñïîñîáíîñòü ê ïîä-
äåðæàíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè â óñëîâèÿõ êðèçèñà ñóâåðåííûõ äîëãîâ, êîòîðûé
íà÷àëñÿ â êîíöå 2009 ã. [1]

Âî-ïåðâûõ, âî âðåìÿ êðèçèñà óïðàâëåíèå ÷àñòíûìè ðèñêàìè è ðûíî÷íàÿ äèñöèïëèíà
ïîòåðïåëè êðàõ, íîðìàëüíàÿ ðàáîòà ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ áûëà íàðóøåíà. Ýòî ïðîèçî-
øëî â ðåçóëüòàòå ñî÷åòàíèÿ òàêèõ ôàêòîðîâ, êàê ïîÿâëåíèå íà ðûíêàõ èíôîðìàöèè,
âûçûâàþùåé áåñïîêîéñòâî èíâåñòîðîâ; íåïðîçðà÷íàÿ ñèñòåìà èíñòðóìåíòîâ è ôèíàí-
ñîâûõ ðèñêîâ; íåáîãàòàÿ ñèñòåìà ñòèìóëîâ äëÿ èíâåñòèöèé; íåàäåêâàòíîå îïðåäåëåíèå
óðîâíåé êðåäèòíîãî ðèñêà ïðè íàëè÷åñòâóþùåé ïðàêòèêå ÷ðåçìåðíî âûñîêîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ çà¼ìíûõ ñðåäñòâ; íåàäåêâàòíûé ñëîæèâøèìñÿ âûçîâàì êîíòðîëü íàä ôèíàí-
ñîâûìè ðóêîâîäèòåëÿìè âûñøåãî çâåíà; èçëèøíåå äîâåðèå ïî îòíîøåíèþ ê ðàçëè÷íîãî
ðîäà ïðîãíîçàì; è, â êîíå÷íîì èòîãå, ïîòåðÿ äîâåðèÿ ê ôèíàíñîâûì ðûíêàì.

Âî-âòîðûõ, íàöèîíàëüíî-îðèåíòèðîâàííûå äåéñòâèÿ ñî ñòîðîíû ñïåöèàëüíûõ ñòðóê-
òóð ïî íàäçîðó çà ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè â êîíå÷íîì èòîãå íåðåäêî ïðèâîäèëè ê ïðîâà-
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ëó îáåñïå÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè è áëàãîïîëó÷èÿ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Ñòðóêòóðà äàí-
íûõ îðãàíîâ ïî ôèíàíñîâîìó íàäçîðó, ïðàêòèêà èõ äåÿòåëüíîñòè è ñôåðà êîìïåòåíöèè
ñîâåðøåííî î÷åâèäíî íå îòâå÷àëà ñîâðåìåííîé òðàíñíàöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ôèíàí-
ñîâûõ èíñòèòóòîâ.

Â-òðåòüèõ, äåéñòâèÿ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà è âõîäÿùèõ â íåãî ñòðàí-÷ëåíîâ â ñôåðå
ìàêðîýêîíîìèêè ñïîñîáñòâîâàëè âîçíèêíîâåíèþ óñëîâèé, áëàãîïðèÿòíûõ äëÿ ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà.

Â-÷åòâ¼ðòûõ, ñòðóêòóðû ïî íàäçîðó çà ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè íàöèîíàëüíîãî, åâðî-
ïåéñêîãî è ãëîáàëüíîãî óðîâíÿ íå ñìîãëè äîñòàòî÷íî ÿñíî èäåíòèôèöèðîâàòü ñîçäàíèå
èíñòèòóöèîíàëüíûõ, ðûíî÷íûõ, îáùåñèñòåìíûõ ôèíàíñîâûõ äèñáàëàíñîâ, â ðåçóëüòàòå
÷åãî ñî ñòîðîíû ïîëèòèêîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ äåÿòåëåé íå áûëè ïðåäïðèíÿòû íåîáõî-
äèìûå äåéñòâèÿ ïî îçäîðîâëåíèþ ôèíàíñîâîé ñðåäû.

Ñòîèò òàêæå îòìåòèòü òîò ôàêò, ÷òî äîêðèçèñíûå èíñòðóìåíòû, èñïîëüçóåìûå öåí-
òðàëüíûìè áàíêàìè è ìèíèñòåðñòâàìè ôèíàíñîâ ïî ïðîòèâîäåéñòâèþ ïðîáëåìàì ëèê-
âèäíîñòè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè è ïî âîññòàíîâëåíèþ äîâåðèÿ ê ôèíàíñîâûì ðûíêàì
îêàçàëèñü íåñïîñîáíûìè âçàèìîäåéñòâîâàòü ñ âçàèìîçàâèñèìûìè è âñåîõâàòûâàþùè-
ìè ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè XXI âåêà, â êîòîðûõ, ê òîìó æå, êàæäîå èç ïðîèçîøåäøèõ
êðóïíûõ ñîáûòèé îêàçûâàëî íåìåäëåííîå âëèÿíèå íà ïðî÷èå ôèíàíñîâûå öåíòðû.

Íà÷èíàÿ ñ 2010 ãîäà, Åâðîïåéñêèé ñîþç ðåàëèçîâàë ðÿä ìåð ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ
ñâîåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ïðèíÿòûå ìåðû âêëþ÷àëè â ñåáÿ ïðèíÿòèå ðÿäà ñî-
ãëàøåíèé, â ÷àñòíîñòè, Åâðîïåéñêîãî íàëîãîâîãî ïàêòà è ïàêòà ¾Åâðî Ïëþñ¿, âíåñåíèå
ðÿäà ïîïðàâîê â Ïàêò ñòàáèëüíîñòè è ðîñòà è, ïðåæäå âñåãî, ñîçäàíèå Åâðîïåéñêî-
ãî ôîíäà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè è Åâðîïåéñêîãî ôèíàíñîâîãî ñòàáèëèçàöèîííîãî
ìåõàíèçìà, êîòîðûå ïîçäíåå áûëè îáúåäèíåíû â Åâðîïåéñêèé ñòàáèëèçàöèîííûé ìå-
õàíèçì. Ìåðû ïî îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè òàêæå àêòèâíî âíåäðÿëèñü è
íà íàöèîíàëüíîì óðîâíå, ïðåæäå âñåãî â òåõ ñòðàíàõ, êîòîðûå ñèëüíåå âñåãî ïîñòðàäà-
ëè îò êðèçèñà. Íà íàöèîíàëüíîì óðîâíå îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì ïðèíÿòûõ ìåð áûëî
îçäîðîâëåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ, âûðàçèâøååñÿ â ïîëèòèêå, íàïðàâëåííîé íà
ñíèæåíèå äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, óðîâíÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà è äîõî-
äîâ ïî äîëãîñðî÷íûì äîëãîâûì îáëèãàöèÿì.

Â öåëîì, óæå ñåãîäíÿ ìîæíî çàÿâèòü, ÷òî ñëåäîâàíèå âçÿòîìó êóðñó ïîçâîëèëî Åâ-
ðîïåéñêîìó ñîþçó ïîñëåäîâàòåëüíî óñòðàíÿòü óãðîçû ñâîåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè,
à íàïðÿæåíèå â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå çîíû åâðî çíà÷èòåëüíî óïàëî ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè
ïèêàìè, êîòîðûå áûëè èñïûòàíû ðàíåå. Òàêèì îáðàçîì, åñëè Åâðîïåéñêèé ñîþç áóäåò
ïðèäåðæèâàòüñÿ âçÿòîãî êóðñà è â äàëüíåéøåì, íåò íèêàêèõ ñîìíåíèé, ÷òî ïîëèòèêà
ïî îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè äîñòèãíåò íîâûõ óñïåõîâ, à óãðîçû ïî îòíî-
øåíèþ ê íåé áóäóò òàê æå ïîñëåäîâàòåëüíî è óñïåøíî óñòðàíÿòüñÿ.
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