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В настоящее время, исследование интеллектуального капитала является одним из важнейших направлений финансового менеджмента. Повышение эффективности управления данным типом капитала – одна из основных задач современных менеджеров. Несмотря на признание важности интеллектуального капитала в литературе, согласованное определение отсутствует. С точки зрения классических теорий наиболее точными являются следующие трактовки понятия интеллектуальный капитал:

· Т. Стюарт: Интеллектуальный капитал – это, своего рода, накопленные полезные знания, интеллектуальный материал, который сформирован, закреплен за компанией и используется для производства более ценного имущества. [13,17]

· Э. Брукинг: Интеллектуальный капитал – это понятие, объединяющее нематериальные активы, которые позволяют компании функционировать. [1,30]

· Л. Эдвинсон: «Интеллектуальный капитал — это способность компании трансформировать знания и нематериальные активы в факторы, которые создают соответствующую стоимость». [6,3]
Существует достаточно большое количество методов оценки интеллектуального капитала, которые можно разделить на четыре группы: методы отдачи на активы, методы рыночной капитализации, прямой подход измерения интеллектуального капитала, методы подсчета очков. Для метода анализа иерархий было решено выбрать по одному методы из каждой группы: интеллектуальный коэффициент добавленной стоимости, коэффициент Тобина, технологический брокер и навигатор Skandia соответственно. Для предстоящей оценки была построена следующая иерархия:



Рис. 1 Иерархическое представление задачи

В ходе анализа было выявлено, что метод интеллектуального коэффициента добавленной стоимости (VAIC) является наиболее подходящим, так как для его использования достаточно информации, хранящейся в открытой отчетности компаний; точность расчета, в целом, выше средней; однако, стоит отметить, что по средством данного метода невозможно оценить будущую стоимость (FV) капитала. 
Данный коэффициент был предложен Пуликом в 2000 г. [11] и позволяет компании определить вклад в добавленную стоимость материальных и нематериальных активов. Чем выше коэффициент, тем лучше компания использует свой потенциал.

В качестве практической части исследования необходимо так же проанализировать степень влияния интеллектуального капитала на результаты деятельности компаний. Для этого были построены несколько моделей, где в качестве объясняющий переменных выступают составляющие интеллектуального капитала (человеческий, организационный, клиентский капитал), а зависимыми переменными стали: прибыль и активы компаний.
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